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SOJA MOMENTO FAVORAVEL PARA A VENDA
ETANOL DE MILHO HA FUTURO NO BRASIL
EMBRAPA 45 ANOS DE INOVACAO NO CAMPO




SEMINARIO “DESAFIOS E PERSPECTIVAS DO AGRONEGOCIO”

DIREITO E ECONOMIA

Da Redacéao

A baixa inflacdo, com crescimento no Produto
Interno Bruto (PIB) e queda na taxa Selic, torna
o cendrio da economia brasileira estimulante para
setores produtivos, como o agronegocio. Realizado
pela B3 e a VBSO Advogados, o Seminario

organizou painéis para debater esse instigante
ambiente, tendo em vista o quadro de reformas
e mudangas para o Pafs ganhar produtividade e
competitividade. Um breve resumo do encontro
serd apresentado a seguir.

PAINEL 1: CENARIOS POLITICO E
ECONOMICO PARA O AGRONEGOCIO

Todas as regides relevantes do mundo mostram
crescimento econodmico, mas as medidas adota-
das pelo presidente Donald Trump, dos Estados
Unidos, podem embaracar esta conjuntura. As
politicas de tributar setores como os de aco e
de aluminio, além das acdes contra a China,
podem detonar uma onda protecionista mais
generalizada. A economia americana estd em
quase pleno emprego, com taxa de juros ascen-
dente e valotizacio do doélar. O déficit no seu
orcamento fiscal é crescente. Isso pode trazer
volatilidade para os negdcios. Esta avaliacio é

teita pelo economista José Roberto Mendonga
de Barros, da MB Associados.

Essa perspectiva externa significa que o cenario
atual pode estar com os dias contados. No Brasil,
o PIB cresce puxado pela industria de transforma-
¢ao, com a construgao civil e os bens de capital
e de consumo. Teremos novamente uma colheita
farta de graos na safra 2017/18. Vamos para o
terceiro ano com taxa de inflacio em baixa. As
reservas em divisas chegam a US$ 314 bilhdes.
O risco Brasil esta em queda do ponto de vista
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da sua capacidade de pagar as dividas. “Podemos
desenhar um futuro com ganhos de produtividade
advindos da digitalizacio e politicos para fazer as
reformas e os ajustes fiscais de que o Pais precisa”,
completa José Roberto.

Para Christian Lohbauer, cientista politico, o
modelo de desenvolvimento econdémico baseado
em privilégios e favores ndo faz mais sentido no
mundo contemporaneo. O processo de abertura na
era Collot, ha quase vinte anos, estava na direcao

De acordo com Paulo Vaz, s6cio da VBSO
Advogados, as imunidades tributarias explicam
o fato de o agronegdcio nao possuir participagao
similar na arrecadacio quando comparado com a
sua contribuicio para o PIB nacional. Os critérios
tributarios, por exemplo, nao estimulam as pessoas
fisicas, em relacdo as juridicas, a se¢ beneficiarem
do mercado de capitais. Temos uma legislagao
extensa, complexa e anacronica. Mario Shingaki,
também da VBSO Advogados, chama a aten¢ao
para os conflitos de interpretagdo das disputas
bilionarias pendentes e as autuagdes recordes de

R$ 600 milhoes em 2017.

Conforme Erik Oioli, da VBSO Advogados, houve
uma queda nos recursos tradicionais do crédito
rural nos Ultimos trés anos, agravada pela apro-
vacio da Proposta de Emenda Constitucional
(PEC) do Teto dos Gastos Publicos. Usamos isso
como modelo para fazer o CRA no setor imobi-
lidrio. Como possui outra realidade, no agro nao
ha como fazer auditoria em pessoa fisica, assim
como os pagamentos de custeio sio em prazos
mais curtos. Bruno Lima, da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), discorreu sobre a audiéncia
publica aberta para discutir a minuta de instrucao
proposta pela CVM para regular a oferta do CRA.

correta, mas foi aplicado com erro. Teremos elei-
¢des gerais para presidente, governadores e parla-
mentates no Congresso. Ha muita fragmentagao
entre os candidatos. Corremos o tisco de ficar uma
sociedade mais pobre quando ficarmos velhos.
Existem mudancas vitais para serem inseridas na
Constitui¢io. No agronegocio, grandes corporagoes
poderiam gerar mais empregos e negocios, CoOmo
no caso dos defensivos agricolas, mas a burocracia
governamental atrapalha.

Guilherme Hirata, da Suzano Papel e Celulose,
aponta que o Certificado de Recebiveis do
Agronegocio (CRA) representa alternativas me-
lhores de estrutura financeira, com a realizagao
de cinco operacoes. Coloca como ponto-chave
a questio do lastro das operagdes. A isengio de
tributacio para o CRA cambial ¢ bem-vinda porque
deve atrair capitais externos. Diego Miguita, da
VBSO Advogados, ratifica que a isen¢io da tribu-
tacao no CRA cambial aumentara o fluxo de capital
externo para o Pais. Os beneficios fiscais altos
concedidos para pessoas fisicas mantém arraigados
os meios empresariais rudimentares e desestimulam
o emprego de novas tecnologias.

Esse mercado amadureceu e exige normas sobre
lastro, revolvéncia e fluxo de pagamento dos direi-
tos creditorios, requisitos minimos de assembleia
geral, dentre outros.

Para Catlos Aguiar, do Banco Santander, a grande
maioria das operagdes realizadas com empresas na
pessoa juridica é bem atendida, enquanto aquelas
feitas com produtores rurais sio o contrario.
Temos de olhar a cadeia produtiva desde os for-
necedores de insumos até o envolvimento dos
produtores, das agroindustrias, dos atacadistas e
dos varejistas. Podemos antecipar recursos para os




distribuidores financiarem as vendas de insumos
aos agricultores e para as usinas pagarem os seus
fornecedores de cana-de-acicar. Carlos Ratto,
da B3, dirige o foco sobre o impacto de a menor
taxa de juros sobre as mudancas ocorrer nas
areas produtivas e financeiras. O mercado de

Segundo Guilherme Chacon, da Atvos, o cumpri-
mento das metas do Acordo de Paris tera como
fundo o RenovaBio, que permitira previsibilidade
para o investidor. A parir de 2020, teremos metas
decenais com revisdes anuais. Cada produtor de
biocombustivel, em fun¢io de sua certificagio
e sua nota, poderd gerar o crédito de descar-
bonizacao (CBio), uma espécie de moeda no
mercado. Renato Buranello, da VBSO Advogados,
explicou que o CBio constitui um ativo financeiro

capitais sera um grande supridor de recursos para
o agronegocio. O potencial existente é enorme: o
volume de Certificados de Recebiveis Imobilizrio
(CRIs) € mais de trés vezes superior a0 CRA,
enquanto o segundo possui uma participa¢ao no
PIB trés vezes maior.

escritural, negociado em mercados organizados
para dar transparéncia a formagio de precos.
Isso desestimula a sua comercializacio sem nota
fiscal. Cada unidade de CBio corresponde a 1
tonelada de CO.,,.

Tiago Medeiros, da Czarnikow, mostrou o compor-
tamento do mercado sucroalcooleiro do Brasil. A
partir de 2012, a producio de actcar estabilizou-se
em torno de 36 milhdes de toneladas. Tivemos, a
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seguir, dois anos de déficit e dois de excedentes.
O déficit no etanol possibilitou uma cana remu-
neradora. Os endividamentos das usinas ficaram
altos. Ha pouca sustentagio para criar cenarios de
estabilidade a médio prazo. Para Tarcilo Rodrigues,
da Bioagéncia, existem desafios pela frente, como

Segundo Fernando Pimentel, da Agrosecurity e
da VBSO Advogados, na visao tradicional, os
bancos sao os grandes financiadores da agricultura.
Isso mudou bastante nos dias atuais. Empresas de
insumos, cooperativas e #raders passaram a participar
desse mercado. Chegamos ao ponto da necessidade
de montagem de uma governanga nessa area. Nisso,
falta um elemento fundamental: o seguro rural. Ja
David Telio, diretor da Nufarm, pondera sobre a
minimizacio dos riscos por meio da gestao: o uso
do seguro e a adversidade climatica, o monitora-
mento de doencas, a volatilidade dos precos e o
derivativo, o baixo preco e o hedge, e outros. Enfim,
a era da gestao.

Jacyr Costa Filho, do Grupo Tereos, fez .uma
apresenta¢do especifica sobre a corporagao na
drea sucroenergética e compartilhou uma visao
geral do agronegdcio brasileiro, em termos de
evolugio da producio e da balanga comercial.
Na parte tecnolégica, os destaques vao para a
agricultura de precisio, o mapeamento das areas
com smartphones e drones, junto com tratores, co-
lhedeiras e caminhdes orientados por GPS e
piloto automatico. O processo de dissemina¢ao
da digitaliza¢io corre de vento em popa.

A énfase na continuidade das reformas deve ser
mantida. A reforma trabalhista foi importante
para estabelecer relagbes mais maduras entre
empregados e empregadores. Isso abre oportu-
nidades para negociagcbes mais flexiveis em vez
da imposi¢do de leis — maior rigor na justica do
trabalho, acordos individuais como parcelamento

nossa definicio das metas de CBio. Estamos no
intervalo de flexibilidade, com a substitui¢do
da fabricacio do acucar pelo etanol. O CBio,
emitido pela usina, nasce no produtor e morre
no distribuidor.

Ricardo Barros, do Banco Votorantim, olha o agro
como uma célula com as suas interacoes internas e
externas, num ambiente dinimico, com mudancas
constantes. A cada safra, defrontamo-nos com uma
realidade diferente, e nao adianta nos acomodat-
mos. A tecnologia desloca a curva de produgao
da 4rea plantada, com o efeito dos ganhos de
produtividade. Sergio Pigozzo, da Bunge, discorre
sobre as dificuldades didrias: as areas de fronteiras
e os problemas com a extragio de certificados para
registrar nos cartérios as garantias em penhores
e hipotecas. Muitos grupos familiares cresceram
de forma ripida, mas precisam modernizar os
instrumentos de gestdo, a comegar pela auditoria
dos balancos e pelo plano de sucessao.

de férias e flexibilizacdo da jornada de traba-
lho, dentre outras.

A constitucionalidade do Cédigo Florestal (Lei
n°® 12.651/12) revela o reconhecimento da im-
portancia da func¢ao a ser desempenhada pela
atividade agropecuaria no crescimento economico
da Nacio. No atual cenirio de crise economica,
o investimento estrangeiro ajuda a reerguer a
economia. O Projeto de Lei n® 4.059/12, que
tramita desde 2012 na Camara dos Deputados,
estabelece novos critérios de aquisi¢ao de areas
rurais e suas utilizagdes por pessoas fisicas e
juridicas estrangeiras. Os limites territoriais ainda
estio em discussio. A reforma tributaria trard
mais competitividade para as empresas nacionais,
enquanto a reforma previdenciaria € a solugao
pata o equilibrio das contas nacionais. B




