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Os derivativos hovamente?
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% fecemiles
resultados
divulgados por
companhias
lsrasileiras
provocaram desconforto aos
usidrios da informacio
contibil. Embora os impactos
da desvalorizacio cambial
fossem esperados, parece ter
causado sunyresa a utilizagio
de derivatives, rmemorandoa
crise financeira global de 2008.
Entio, £ oporiuno colocar sob
s holofotes os impactos
contabeise tributirios do
popularmente chamado hedge,
Apesar da harmonizagio aos
paclndes intemacionals de
relatorio financeino e da
normatizacio contibil de
instrumentos financeiros em
vigor desde 2008 { alterado em
2018), & lembranca do impacto
experimentado por grandes

companhias brasileiras no final
da década passada proveca
reflexio: serd que alguma licio
fioi extraida ao longo dos
dltimos 12 anos?

Mo houve alleraciorelewante
nio famanho do mercacko de
derivativos {mercado de balcioe
Tustnerns - eerea che LSS GO0
il s emm vialor :IIOC!.DIIQII,. (n)
mesmanao pode serdito sobre
as priticas contibeis: howse
profundas alteragoes que
impactam a formeg o de
resulizdos contibeis, ¢,
indiretamente, a tributagio,

M crise die 2008, as priticas
contabels brasileims mio exigiam
o reconhecimentodovalor justo
dos derivatives (MTM, do inglis
marked-teemarket) a cada data
debalangn, mas somente na sua
leguuicagho, Assim, cventais
prejuizos somente seriam
verificados apenas na liguidagio,
o sendo raras assituaghes de
promrogscio do vencimentio
quandoo reconhecimentode
perda se aprosdmavi.

Mocendrio contibil atual,
todos os derivativos sio
mensurados avalor justoe
registrados nas demonsiracies
lnanceiras penddica e
regularmente, Mais aida:
detalhamenio qualitativo c
guantitativosobre operagbes
com dervativos sioevidenciadas
em notas explicativas,
Paviinenta-se o caminho pars
maior ranspartncia ¢ ulilidade

da informagio contibil,

efeito praticoda exigéncia
die reconhecimento contébil das
variagies de valor justo no
resultado éa possibilidade de
rewisto de ganhos ¢ perdasem
decorréneia da volatilidade dos
mercacos, caracteristica
atwalmaente presente por conla
dla pandemia da covid-19:
combina-se desvalorizacan
cambial com aaltavolatilidade
dos mercados financeino e de
capitais, Ooorme que, adepender
da opgio contibil que se faga,
tal volatilidade pode nio
transitar pelo resultadodas
entidades que reportamacacda
soprode instabiladade.

Para evitarque tal volarilidade
alete o resuliado socictino, base
paradistribuigio de dividendos ¢
ovuitros indicadores fnanceinos
utilizados por analistas, a
normatizagio contabil em vigor
permite a adacio voluntanada
chamada contabilizagio de
hedge (hedge accounting ). Em
linhas gerais, tal expodiente
implica diferir os resultados nido
realizades dos instrumentos
financerros, reconhecendo-ns no
patrimidnio Hguido, o que reduz
o descasamento contibal ea
valatilickade mo resuliads,

Em outras palavras,
ganho/perda do dervative
{instrumento de hedge )&
reconhecidono resultado
somente nomomenioda

Toequricka g aor item protegico

(objetode hedge L muito emborm
hajaclareza sobire as priticas
adoadas (o que R oo N
panorama contabal de 2008

Empresas queadotam a
contabilizaciode hedge —que é
uma faculdade — possuem
menorvilatilicade nos seus
resultados, Em geral, pode ser
dlito que muitas em presas
estabeleceram comite especifico
para fixar politicas de gestiode
HisC0s C aprimoramen o de
coiroles internos.

Aadequadagestio de
riscos financeiros
desmitificard o papeldo
hedge e permitira
avaliagdoadequadadas

Porque, entdio, ainda se
ohserva tanta volatilidade nos
resultados das empresas? A
contabilizagao de hedge nao
estil sendo adotada ou, se
estiver, ndoesta sendo aplicada
de maneira adequada?

Dioas fatores podem explicar:
(1) referica opsio contdbil - que
i aprimoraca e Aexibilizadaa
partir de 2018 - exipe certo grau
de maturidade de seus coniroles
internos e it} documentacio
st dle suporte b estralégia
dhe gestiio de risco,

especificamente para fins de
demonsiragio da inalidade
almerla de protegio.

Adocumentadio, que demanda
esforgo mubtidisciplinar ¢
integradode diversas ireas da
empresa, ¢ encaracls como.a
principal barreira b ampla adocho
da comtabilizagiode hedpe, Mas
tal barreisa pode ter como
fundamento precisamenite a
ausenciade comtrales intemaos e de
uma boa estratégia de gestio de
riscos. Eum eircubo vicioso que
pode explicar araziodaalta
volatilidade no resultadoem
Epocas de atipicidade ceondembea,

Mo hastasse o seuimportante
papel na gestio de rsoos
financeiros ¢ produciode
informagiocontsbil mais Giil,a
adoginde contahilizacio de
hedge repercute diretamente na
apuracio tributiria,
especialmente no que se relere a0
R ei CSLL Objetivamente, &
lepislagcio estabelece disciplinas
distintas para nesultacdos
decomentes de instrumentos
fimanceinos com ou sem a
finalickacke de protecio, ¢as
discussaes i butanas
normalmente sio decididas com
base nis provas produeidas,

A egulamentacioatual se
INs[pira na normatizacao contabil
atwal A opeio pela contabilizagio
dehedge pode contribuir para a
priglisciode provase, ainda,
reperciie no vabor contibil de
ativose passivos, alterna

linhafnarureza de valores
recondecisos no resalGacho,
impactando a apuracio fscal que
[bdacom tais figuras.

E possivel que as perdas
decormentes de instrume ntos
derivatives provocados pela
atual crise de satide (com
repercusse conndmicas)
tenham a sua repercussio
tributaria analisada pelas
autoridades Gscais. Portanito,
para além de minimizar a
volatilidade no resultado, a
adequada gestio de riscos
fimanceiros desmitificari o
pajpel do hed ge e permitich
avaliagao adequada das
repercussoes tributarias que
seriodesencadeadas pela
liguidagho dos instrumentos
fimanceinos.
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